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Precisamos de
uma politica
de crescimento

A Alemanha pode ser responsa-
hilizada pelas actuais dificulda-
des nos paises do Sul?

E verdade que as politicas
alemas conduziram aumaacu-
mulacio de excedentes comer-
ciais que acentuaram os dese-
quilibrios. Mas colocararespon-
sabilidade na Alemanha pare-
ce-me excessivo. Até porque
Portugal e os paises do Sul tém
muita responsabilidade pela
perda de competitividade rela-
tiva, poratrasos dereformases-
truturais e pela indisciplina or-
camental. E uma mistura dos
doisfactores, mascreioquenio
se pode dizer que a Alemanha
cresceuacustadospaisesdoSul,
queforam, sim, muito penaliza-
dos pelo aumento da concor-
réncia internacional, num mo-
mento em que adoptaram uma
moeda tnica perdendo a capa-
cidade de uma desvalorizacio
cambial.

Como pode entdo Portugal evitar

outra década de estagnagdo?

Séo precisas reformas que
potenciem a produtividade e a
competitividade. Os governos
dostltimos anos preocuparam-
se muito com a politica orca-
mental,e poucocompoliticasde
competitividade e crescimento.
E este é um dos principais pro-
blemas. Temhavido melhorias
nas areas das energias renova-
veis e das tecnologias, mas ain-
damuitoincipientes. Neste sen-
tido, nés somos os grandes res-
ponsaveis pelos nossos proprios
problemas.

Que saidas vé para a crise euro-

peia?

A acumulacdo de desequili-
brios e o impacto da crise gera-
ram umasituacao perigosa. Ou
0Ss paises cooperaim, e 0Smaisri-
cosajudam os mais pobres, atra-
vés de um Fundo Monetario
Europeu ou de outro mecanis-
mo,ou, no limite, poderao exis-
tir saidas da Zona Euro. Se isso
acontecer,abre-seumacaixade
pandoraque poderalevarapro-
blemas muito sérios para a Eu-
ropa.

Alemanha
tem muitas
culpas

Emque medidaa Alemanha con-

tribuiu paraacrise comasua po-

litica de excedentes orcamentais?

Uma das causas estruturais
destacrisefoioacumulardedes-
equilibrios macroeconémicos
dentro da UE, os quais resulta-
ram de uma agressiva politica
alemade controlode custos, es-
pecialmente os salariais, o que
potenciouoseucrescimentope-
lasexportacdes. Dairesultouum
acumular de excedentes exter-
nos que teve, por contraponto,
osdéficesnospaisesdoSul. Tra-
tou-se de uma corrida para o
fundoemtermosde custossala-
riais, naqual todos os paises en-
traram, mas onde a Alemanha
levou a melhor. E, com os exce-
dentes que gerou, acabou por
participaractivamentenabolha
que explodiu nos mercados de
créditointernacionais. Naoé por
acasoqueosbancos alemaesfo-
ram dos mais afectados.

Portugal tem capacidade para
evitar outra década perdida no
actual enquadramento institu-
cional europeu? Como?
UmaapostadaAlemanhana
suaprocurainternapoderiaaju-
dar,masndovejoformaderelan-
car o crescimento com o actual
enquadramento institucional.
Os paises do Sul estao a ser for-
cados a adoptarem politicas de
austeridade sem quaisquer ga-
rantias de crescimento, pelo
contrario. Efazem-nosemqual-
querapoiointernacional emter-
mos de financiamento: por um
lado, 0 BCE, que salvou os ban-
cos durante a crise, olha agora
paraolado devido as regras eu-
ropeias; por outro, o recurso ao
dinheirodo FMIépostode par-
te, porrazoespoliticas. Portugal,
comoaGrécia, poderafazerpou-
co por si: a Europa precisa de
umanovapolitica,mais coorde-
nadaentre paises,comumorca-
mentoeuropeumaior, menosli-
mitadapelo colete-de-forcasdo
PEC; uma politica que dé mais
atencfio ao emprego, ao cresci-
mentoeaoaumentodopoderde
compra.Acriseorcamental sose
resolve com crescimento.

E ridiculo
culpar
0S outros

Emque medidaa Alemanha con-
tribuiu paraacrise comasua po-
liticade excedentes orcamentais?
Essa é uma formaerradade
colocar o problema. Estamos
numa Unido Econémicae Mo-
netdria em que nio podemos
prejudicar os paises mais pro-
dutivos pelos erros dos outros.
Estanasnossas méos consegui-
lo. Era o que faltava termos be-
neficiado de fundos europeuse
de taxas de juro baixas e agora
culparaAlemanha.

Pode Portugal estar encurralado
em mais uma década de cresci-
mento anémico?

Acho que ndo. O que Portu-
gal tem de fazer é o que serecu-
souafazernatltimadécada: re-
formasestruturais parasermais
produtivo.

Nao esta portantodependentede
outra politica na Alemanha que
promova o consumo interno?

A Alemanha ja consome
muito. Poderiafazeralgum ajus-
tamento pelas politicas orca-
mentais, mas é um bocadinho
ridiculo colocaraquestaodessa
forma. E repare-se que se a po-
liticada Alemanhafosse tdodes-
truidora, seriam os paises que
lhes sio mais proximos que es-
tariam pior. Enfo estfo.

Esses foram os que conseguiram

seguir o modelo alemdo...

Exactamente. E € isso mes-
moque Portugaltemdefazer. E
certo que os aleméaes consegui-
ram conter salarios porque par-
tiram de niveis salariais mais
elevados. Mas isso aconteceu
porque a Alemanha ja tinha
conseguido ganhos de produti-
vidade para poder ter salarios
mais elevados.

0spaises do Sul podem ser forca-

dosasair do euro?

Acho que isso nio faz senti-
do, pois perderiam mais do que
ganham comapermanénciano
euro. O que Portugal precisa é
de reformas estruturais e de
combater os interesses que se
sentam avoltado Orcamento.




